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EuSEF-Verordnung

e VVerordnung gilt seit dem 22. Juli 2013

e Gleichzeitig Ende der Umsetzungsfrist flr
die AIFM-Richtlinie

e Umsetzung der Richtlinie in Deutschland
durch Einfuhrung KAGB
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EuSEF-Verordnung

e EuSEF-Verordnung gilt als europaische
Verordnung unmittelbar

e Nur geringer Umsetzungsbedarf in
nationales Recht

e EUSEF sind AIF
— Wechselwirkungen mit AIFM-Richtlinie
— Einbeziehung in KAGB
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Kapitalanlagegesetzbuch

§ 2 Abs. 7 KAGB

§ 338 KAGB: Anwendbarkeit bestimmter
Vorschriften des KAGB

Befugnisse der BaFin (Aufsicht,
Informationsaustausch)

§44 Abs. 1Nr. 1,2,5-7, Abs. 4 — 7 KAGB:

Registrierung
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Kapitalanlagegesetzbuch

* Registrierung:
— Pflicht zur Registrierung

— Verwalter muss juristische Person oder
Personenhandelsgesellschaft sein

— AIF muss juristische Person oder
Personenhandelsgesellschaft sein, bei der
personlich haftender Gesellschafter keine
naturliche Person ist

— Ausschluss der Nachschusspflicht flr Anleger

Bundesministeri
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Kapitalanlagegesetzbuch

* Registrierung:
— Frist der BaFin: 2 Wochen
— Versagens- und Aufhebungsgriinde

— Bei Wachsen des Fonds lUber den
Schwellenwert hinaus Pflicht zur Beantragung
einer Erlaubnis

— Bezeichnung ,,EUSEF” darf aber behalten
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Kapitalanlagegesetzbuch

Noch nicht im KAGB enthalten:
Buldgeldvorschriften

Pflicht der MS, Verwaltungssanktionen und
andere MalBnahmen festzulegen, die bei
Verstolden gegen Verordnung verhangt werden

Urspringlich vorgesehen: Rechtsverordnung

Plandnderung: Anderung des KAGB durch Gesetz
zur Verringerung der Abhangigkeit von Ratings

Inkrafttreten wohl noch dieses Jahr
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Kapitalanlagegesetzbuch
e § 340 Abs. 5 KAGB, BuRgeld bis zu 200 TEUR bei:

— Verstol3 gegen 30-%-Grenze fur nicht-qualifizierte
Anlagen

— Risikoerh6hung des Fonds durch bestimmte Methoden
(Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, Derivateeinsatz)

— Darlehensaufnahme, Begeben von Schuldtiteln und
Stellen von Garantien

— Vertrieb an Kleinanleger
— Verstol} gegen Berichtspflichten
— unbefugter Verwendung der Bezeichnung , EUSEF”
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ESMA

* ESMA:

— Q&A ,,Application of the EUSEF and EuVECA
Regulations”

— Konsultation zu Vorschlagen an KOM zu
Durchfihrungsmalinahmen

— Frist: 10. Dezember 2014

— http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-
1182.pdf
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ESMA

Arten von Gutern und Dienstleistungen
oder Methoden der Produktion mit sozialer
Zielsetzung - Was ist ein qualifiziertes
Portfoliounternehmen?

Interessen
Messung o

conflikte
er positiven sozialen Wirkungen

— Method

e

Anlegerinformationen
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BaFin

 Mitglied bei ESMA
e Zustandig flr Registrierung: Abteilung WA 4

e Auslegungsfragen, z. B. ,,ausreichende
Eigenmittel”i.S.v. Art. 11 EuSEF-VO

* Dialog mit KOM

e Zusammenarbeit mit anderen MS-Behorden,
v. a. hinsichtlich Vertrieb in anderen MS
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Vielen Dank.
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